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Deficit de criza

Pachetul Mobias CON-
FORT: o solutie ideala
pentru afaceri
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Reducerea cu o treime a rezervelor
valutare:
un motiv de ingrijorare?
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Rulajul pietei valutare fara
numerar s-a ridicat la 670
milioane de dolari, in luna martie
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Valoarea tranzactiilor pe piata valutara fara numerar a crescut
in luna martie cu circa 90 de milioane de dolari SUA fata de
luna precedenta si a urcat la 670.4 milioane de dolari SUA,
potrivit datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Piata valutara se mentine pe tren-
dul de crestere depasind in martie ni-
velul din perioada respectiva a anului
trecut. ,,Oferta de valuta s-a micsorat,
in particular remitentele sunt in sca-
dere, ca urmare BNM a intervenit cu
vanzari, In rest piata valutara fara nu-
merar a fost calma”, spun expertii.

Dacé in ianuarie media zilnicd a
fost de 25.64 mil. USD, in februarie
a constituit 27.57 mil. USD, iar in
martie 29.15 mil USD.

Rata medie de schimb a dolarului a

fost de 10.855 lei pe dolar (in februa-
rie -10.60), a monedei unice europe-
ne de respectiv 14.2316 lei pe euro
(februarie - 13.5910), rubla ruseasca
— 0.3180 (0.2973), leul romanesc —
3.3503 (februarie - 3.1784), iar hriv-
na ucraineand — 1.3629 lei pentru o
hrivna (februarie - 1.1699).

Ponderea Béncii Nationale in rula-
jul pietei interbancare a fost in martie
de 47.09%, iar rulajul total — 25.79%.
BNM a vandut 230.476 milioane de
dolari SUA si a cumparat 9 539 dolari.

® Evenimentele saptamanii

Moldovenii sunt mai vorbareti. Traficul total de voce inregistrat in rete-
lele companiilor de telefonie mobila a constituit, anul trecut, 2,6 mld. minute
(sau 44,5 mil. de ore), in crestere cu aproape 80% fatda de anul precedent.
Datele ANRCET] arata ca a crescut atat traficul mobil-mobil, cat si apelurile
spre telefonia fixd si destinatiile internationale. Abonatii au mai trimis anul
trecut un numar record de SMS-uri — in total peste un miliard de mesaje
scurte. Agentia constata ca desi sectorul telefoniei mobile s-a dezvoltat con-
tinuu, indicele de penetrare a pietei este mai jos decat in tarile vecine.

Finantare aprobata. Banca de Comert si Dezvoltare a Marii Negre a
decis sa ofere un credit de 10 mil. USD companiei Glass Container Prim
SRL, pe o perioada de pana la 6 ani. Acesta va fi utilizat pentru constructia
si exploatarea in Republica Moldova a unei noi fabrice de producere a
circa 140 milioane de sticle si borcane pe an. Valoarea totala a proiectului
este estimatd la 34 milioane dolari SUA. Acesta peste primul proiect in
sectorul real al economiei finantat de Banca. La momentul actual in Re-
publica Moldova sunt active 5 operatiuni ale Bancii in sumd de cca 23 mil
dolari SUA, destinate sectorului bancar.

Gazprom a donat Chisindului 12,25 mil. USD. Ajutorul a fost acordat
in urma unei intelegeri dintre presedintele moldovean Vladimir Voronin si
omologul sdu rus Dmitri Medvedev, a precizat serviciul de presa al Guver-
nului. Agentia Rezerve Materiale, Achizitii Publice si Ajutoare Umanitare
va procura din contul mijloacelor financiare vizate pacurad si motorina,
care vor fi utilizate pentru ,,indeplinirea lucrarilor agricole de priméavara si
pentru asigurarea securitdtii energetice a tarii”.

A inceput reabilitarea soselei Chisindu-Hancesti. Lucrarile sunt efec-
tuate de grupul finlandez Lemminkédinen Infra OY si costa 13,5 mil. euro.
Proiectul de reconstructie a segmentului de drum cu o lungime de 22,1
km este finantat din contul creditului Béncii Europene de Investitii. Con-
form contractului, lucrérile de reconstructie urmeaza sa fie finalizate pand
la sfarsitul anului 2010. La prima etapd se preconizeaza restabilirea unui
segment de 14 kilometri a drumului Chisindu-Hancesti. Restul, 8 km, vor
fi renovate 1n cadrul celei de-a doua etape a proiectului.

Energia transnistreani se vinde bine in Roménia. Centrala electricd de
la Cuciurgan a exportat, in primele trei luni ale anului, iIn Romania energie
electrica in valoare de 15,8 mil. USD, cu 60% mai mult decat in aceeasi peri-
oada a anului trecut. Potrivit datelor Serviciului Vamal din Moldova, exportul
energiei electrice detine la moment pozitia a treia in structura sumara a expor-
tului din regiune, dupa productia metalurgica si productia din industria usoara.
in total, in primul trimestru, exportul din regiunea transnistreani declarat Ser-
viciului Vamal a constituit 91,1 mil. USD, 1n scadere cu circa 27%.
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DEFICIT DE CRIZA
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Veniturile la bugetul de stat au fost, in primul trimestru curent, cu 910 milioane
de lei mai mici decéat cheltuielile, iar prognozele nu sunt imbucuratoare. Guvernul
asigura, insa, ca va reusi sa-si onoreze atat obligatiunile interne, cat si cele exter-

ne, iar deficitul reprezinta, de fapt, o unealta anticriza.
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Ministerul Finantelor anunta sdptdmana trecuta ca,
in ianuarie-martie 2009, la bugetul de stat au fost acu-
mulate venituri in valoare de 2,76 mld. lei, ceea ce in-
seamna cu doar 1% mai mult decat era planificat. Pe
de alta parte, agentia Infotag a precizat ca ministerul
aevitat sa faca referinta si la aceeasi perioada a anului
trecut, care arata, de altfel, venituri mai mici cu 440
de milioane de lei fata de ianuarie-martie 2008.

Totodata, cheltuielile de la bugetul de stat au
fost in marime de 3,67 mld. lei, ceea ce reprezinta
79,8% fata de planul pentru trei luni. in comparatie
cu ianuarie-februarie 2008, insa, cheltuielile sunt
mai mari cu 370 mil. lei.

,.Deficitul se Incadreaza in indicatorii prevazuti in
legea bugetului pentru 2009”, a declarat vicepremie-
rul Igor Dodon, ministrul Economiei si Comertului.

Trebuie sd reamintim cd bugetul de stat pentru
acest an a fost adoptat cu un deficit de 573,8 mili-
oane de lei, ceea ce reprezinta 1 la suta din Produsul
Intern Brut. Se pare ca parametrii vor fi revizuiti, din
moment ce numai dupa trei luni plusul de cheltuieli a
depasit veniturile cu 910 mil. lei.

,Deficitul, un obiectiv!”

Prestigioasa publicatie Financial Times a presupus,
in context, un viitor sumbru pentru economia moldo-
veneasca. ,,Republica Moldova, cu un deficit bugetar
de peste un miliard de dolari, riscé o criza financiara
acutd, avand in vedere ca actuala criza politica tergi-
verseaza formarea unui guvern care sd negocieze un
pachet de sustinere cu FMI si care sd poata revizui
bugetul de stat”, se mentiona in articol.

Autorul constata ca procesul politic este ingreunat
de renumarari de voturi si verificari de liste, astfel
ca s-ar putea ca un nou guvern sa fie format abia la

toamna. In consecintd, nu existd un Cabinet de Mi-
nigtri care sa revizuiasca cheltuielile bugetare si sa
negocieze un acord international de sustinere.

,.Referitor la deficitul bugetar, nu sunt de acord cu ci-
frele enuntate in Financial Times, categoric”, a comentat
la randul sau ministrul moldovean al Economiei.

,Este evident §i binevenit sd majoram deficitul
bugetar pentru programe investitionale. Atunci cand
vorbim de situatiile de criza, in care sunt toate tarile
din regiune, inclusiv Republica Moldova, va fi nece-
sar de finantare suplimentara pentru obiecte de infra-
structura. Pe aceeasi formula au mers toate tarile din
regiune. Statele Unite au un deficit de 12%, Rusia —
7,8%"”, a exemplificat dl Dodon.

,Majorarea deficitului bugetar, cu atragerea inves-
titiilor pentru infrastructura — acesta este obiectivul
nostru. Sper ca urmatorul Guvern va avea acelasi
obiectiv”, a mai adaugat oficialul.

Ne vom salva. Cu o conditie!

Ministrul Economiei si Comertului, ales de altfel
si deputat pe listele PCRM, spune ca Guvernul isi va
onora angajamentele si va mentine stabilitatea ma-
croeconomicd, cu preconditia ca in tard va fi stabili-
tate politica.

»~Avem deja cateva scenarii si proiecte de actiuni
ce urmeaza a fi lansate imediat, inclusiv de ordin le-
gislativ si reforme destul de ambitioase, care ne vor
permite sa onoram toate angajamentele de plata, atat
pe intern cat si pe extern”, a declarat oficialul.

Intre 22 si 24 aprilie la Chisiniu se va afla o mi-
siune a Fondului Monetar International cu care se
va discuta despre noul program si despre revizuirea
indicatorilor macroeconomici. ,,Cu FMI avem relatii
foarte bune, sa nu zic chiar excelente. Suntem ferm

Te ajuta sa cresti

Str, Alexandru cel Bun 51
Tel.: 27-93-31, 27-93-13
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convingi ca in scurt timp vom ajunge la definitivarea
unui nou program”, a spus Igor Dodon.

L-am intrebat pe ministrul Economiei in ce masura
sunt posibile scenariile care presupun o recesiune eco-
nomica in Republica Moldova. ,,Scenarii sunt diferite.
La sigur pot sa va spun cd, cu acea preconditie pe care
am mentionat-o, rezultatele macroeconomice ale Re-
publicii Moldova vor fi mai bune decit la vecini. Fa-
ceti calcule mai departe singuri”, a raspuns oficialul.

De mentionat ca Ucraina, Romania si Rusia — trei
dintre principalii parteneri comerciali ai Republicii Mol-
dova — se asteapta in 2009 la contractii economice.

a.cibotaru@businessexpert.md

DOSAR BUSINESS EXPERT

Salariile angajatilor din sfera bugetara au fost
majorate de la 1 ianuarie 2009, in medie, cu 21 la
sutd. O alta majorare a salariilor pentru angajatii
din Invatamant a fost efectuatd de Guvern ince-
pand cu 1 aprilie 2009. Leafa a crescut pana la
2630 lei (circa 245 USD), iar de la 1 septembrie
se promite majorarea pana la 3145 de lei. Guver-
narea a fost acuzata ca a anuntat aceste majorari
in scopuri electorale si ca ele nu au acoperire fi-
nanciard, acuzatii respinse de Guvern.

Deficitul bugetului Republicii Moldova ar
putea sd se adanceasca pana la nivelul de 2,5%
din Produsul Intern Brut in anul 2009, ca urma-
re a crizei economice, inainte de a se contracta
in 2010, potrivit ultimilor previziuni ale Econo-
mist Intelligence Unit (EIU).

Initial, in proiect bugetului pe 2009 a fost
stabilit un deficit bugetar de 783,4 mln lei, sau
1,3% din PIB, insa in urma discutiilor purtate
cu experti ai FMI acesta a fost redus cu peste
200 mln lei, iar diferenta dintre venituri si chel-
tuieli va fi acoperitd cu resurse provenite din
privatizare si finantari din exterior.

Anterior expertii EIU estimau ca in 2009 va
incetini ritmul de crestere a consumului, pe fon-
dul reducerii fluxurilor de transferuri banesti si
investitii strdine, care au avut un rol semnificativ
in cresterea economicd in ultimii ani. Politica
bugetara va ramane rigida in anii 2009-2010, iar
Banca Nationald a Moldovei va trebui sd@ promo-
veze o politicd monetar-creditara austera pentru
a diminua asteptarile inflationiste, se mai menti-
ona in raportul Economist Intelligence Unit.
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Pachetul Mobias CONFORT: o solutie
ideala pentru afaceri

Ai avut ocazia sa beneficiezi de servicii la pachet? Cu siguranta te-ai convins
ca aceasta vanzare inseamna in primul rand comoditate, caci obtii mai multe ser-
vicii intr-un loc, fara sa pierzi timpul atat de scump,. Mai inseamna si confort, si
eficienta, si reduceri de pret si multe din ceea ce ai avea nevoie.

De la asigurarea unui confort al afacerii a si pornit ideea vanzarii la pachet a
serviciilor bancare, pe care o ofera clientilor sai Mobiasbanca — Groupe Societe

Generale.

Atunci cand e vorba de bani, orice companie are nevoie de un serviciu care
sa optimizeze procesul de administrare a banilor, sa excluda greselile umane in
transferurile de bani, sa ajute managerul sa economiseasca din timpul sau. Si, nu
in ultimul rand , sa gestionezi banii intr-un mod eficient si sigur.

Solutia cea mai buna este Pachetul Mobias CONFORT, care include doua pro-
duse bancare absolut necesare activitatii unei companii: Cardul Business si Pro-

iectul Salarial.

,»NUu mai trebuie sa mergi de mai multe ori la
bancd, s astepti de fiecare datd sa treci toate pro-
cedurile. Este mult mai simplu acum: primesti
doua produse la pachet si nu mai trebuie sa pleci la
banca dupa numerar ori de cate ori cineva pleaca in
deplasare de serviciu. Sau poti sa platesti salariul
angajatilor doar printr-o simpla dispozitie de pla-
ta”, spune Andrei I., managerul unei intreprinderi,
specializatd in exporturi. ,,in plus, mai spune el,
evidenta cheltuielilor a devenit mai simpla si, ceea
ce este important, banca ofera reduceri speciale”.

Ce este MasterCard Business?

Un card de debit ce poate fi utilizat in Moldova
si peste hotare. MasterCard Business este atasat
unui cont curent deschis pe numele firmei special
destinat tranzactiilor cu carduri. Cu MasterCard
Business in lei moldovenesti sau in euro platesti
comod si sigur in tard si/sau straindtate atunci cand
calatoresti in scop de serviciu.

De ce Cardul Business
Mobiasbanca?

Pentru ca:

- poti simplifica modalitatile de inregistrare a
cheltuielilor;

- poti elimina avansul in numerar asociat cheltu-
ielilor de deplasare sau protocol;

- poti controla mai bine cum se cheltuieste banul
prin personalizarea limitelor de autorizare pentru
fiecare card si responsabilizarea angajatilor;

- poti simplifica procesul de urmarire a sumelor
cheltuite in scop de serviciu concentrand sumele
intr-unul sau mai multe conturi bancare si prin fur-
nizarea de extrase de cont detaliate.

Ce este Proiectul Salarial Mobias-
banca?

Este o conventie incheiata intre Banca si o per-

soand juridica (care are calitatea de Angajator),
pentru virarea salariilor si altor drepturi banesti
angajatilor acestuia pe cardul bancar emis de catre
Banca.

De ce Proiectul Salarial
Mobiasbanca?

Pentru ca:

Angajatorul are posibilitatea:

- sa simplifice procesul de plata a salariilor;

- sa micsoreze cheltuielile de transportare si de-
pozitare a numerarului;

- sa optimizeze timpul de lucru;

- sd fidelizeze angajatii:

- sa asigure confidentialitatea salariului.

Cel mai mare avantaj pentru angajati este ca au
acces non-stop la propriile resurse atat in tara, cat
si peste hotare, pot achita cu cardul produsele si
serviciile la comercianti si au siguranta pastrarii
banilor proprii — in cazul pierderii cardului, Banca,
la cererea angajatului, blocheaza cardul pierdut si
emite altul nou. In plus, ei obtin un venit suplimen-
tar — banca calculeazd dobanda pozitiva la dispo-
nibilul din cont si pot emite un card suplimentar la
contul propriu pentru membrii familiei.

Fiecare client care are un card deschis in cadrul
Proiectului Salarial poate obtine de la banca un
overdraft (facilitate destinatd finantarii activita-
tii curente a clientului, linie de credit cu o limita
aprobata ce este acordatd clientului in contul sau
curent) pana la 5 salarii nete, maxim 30 000 lei.

Reduceri speciale: Cu ajutorul pachetului Mobi-
as CONFORT beneficiezi de o reducere de 15% la
deservirea anuala la cardul business si o reducere
de 25% a comisionului pentru transferul salariilor
pe cardul salariatilor, iar la vizualizarea soldului
pentru angajati nu se aplicd comision.

Pachetul Mobias CONFORT este destinat clien-
tilor persoane juridice.

Mai multe detalii pe http://www.mobiasbanca.md/

Letonia a inregistrat
in martie cea mai
mare inflatie din UE

R,
Inflatia din luna martie, de 7,9%, plasea-
za Letonia pe pozitia a intdia in randul
stateler UE dupa nivelul anual de creste-
re a preturilor de consum, dupa care ur-
meaza Lituania cu 7,4%, media la nivelul
blocului comunitar fiind de 1,3%, potri-
vit datelor Eurostat, Biroul de statistica
al Comisiei Europene.
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La polul opus se situeaza Irlanda, unde preturile
au coborat cu 0,7%, Portugalia si Luxembourg, cu
scaderi de 0,6% , respectiv 0,3%.

Romania a consemnat in februarie o crestere anu-
ald a preturilor de 6,9%.Comparativ cu luna februa-
rie, Romania a avut a doua rata de crestere a inflatiei
din UE, de 0,5%, la fel ca Ungaria si Suedia. Cel
mai ridicat avans a fost inregistrat in Portugalia,
Slovenia si Polonia, de 0,8%.

La nivelul spatiului comunitar, preturile au cres-
cut cu 0,3% fatd de luna februarie, comparativ cu
0,4% in zona euro.

ASIGURAREA TURISTILOR PE DURATA

CALATORIEI PESTE HOTARE

Compania Internationald de Asigurdr ASITD" VA propune o asiqurare
care Vi garamteazd un supart financiar in caz de dereglare a sindta(ii

+ Asistentd juridicd in cazul plerderl pagaportului intemational;

+ Anulzrea say Tntreruperea clitoriel,

» Imboinvire subiti acuth (insolatie, reactie alergich, arsur,
degerdtur, dereglarea funcyiel sistemulul igestiy, boll inflamatorl
atega);

+ Aoutizarea maladiei cronice;

» Evacuare medicald, in cazul in care starea padentulul permite
transportarea acestula;

+ Repatriere postmortem in cazul decesului Asiguratulud,

Costul asigurarik:

Pentru 7 zfie in Romdnia dientul va achita doar 0,41€ pe @, fiind

asiqurat |2 suma de 15000 £

Pentru 7 ile In Frana, Italia sau Germania doar 0,54€ pe i, flnd

asigurat 2 suma de 30000
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IPPI in scadere cu 3,7% fata de 2008
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Preturile in industrie per ansamblu s-au majorat in martie fata de februarie curent cu 0,4%. in comparatie cu decembrie 2008

indicele preturilor productiei industriale s-a diminuat cu 3,7%, iar fatd de martie 2008 — cu 4,9%.
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Evolutia indicilor lunari ai preturilor productiei industriale (%)
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Ucraina ar putea

februarie 2009 | decembrie 2008 | martie 2008 primi de la FMI

Total industrie 100,4 96,3 95,1 .

inclusiv livrat pe piata: interna 99,6 95,7 101,0 298 mld- dOlarl
EXtemé 101’4 97’0 86’3 L T R T T TR LRI
Indusma eXtraCtiyé 99,1 954 1033 Ucraina si Fondul Monetar International
Industria prelucratoare 100,4 96,1 93,6 (FMI) au ajuns la un acord care ar trebui
inclusiv livrat pe piata: interna 99,6 95,3 98,9 sa permita deblocarea a 2,8 miliarde do-
Externa 101.4 970 86.2 lari dintr-o linie de credit, a spus seful

. e - misiunii FMI la Kiev.
Energle elecmca $| termlca 10010 100’0 122,8 L e e e |

Ceyla Pazarbasioglu, sefa delegatiei FMI in Ucrai-
na, a spus ca va recomanda la urmatorul consiliu al
guvernatorilor ca viitoarea transa pentru Ucraina sa
Sursi: Biroul National de Statistica | S€ idice la 2,8 miliarde dolari. FMI-ul a fost de acord
anul trecut cu un program de creditare de 16,4 mili-
arde dolari pentru Ucraina, ca parte a unui plan de

NOLIA BER E ajutorare a statului Tn contextul crizei financiare.
EFES FllSlON Banca Mondiala estimeaza ca fostul stat co-

Combinare unica munist se va confrunta in acest an cu o scadere a
o de ﬂ'lﬂﬂ'l.lﬁ produsului intern brut (PIB) cu 9%, dupa o crestere
economica de 2,1% in 2008.

Cresterea economica a Ucrainei a fost de circa
7% pe an, incepand din 2000, si a incetinit anul tre-
cutla 2,1%.

Pentru 2009, guvernul prevede oficial o crestere
a PIB-ului cu 0,4%, 1n timp ce expertii independenti
estimau in februarie o comprimare de cel putin 5%,
scrie Newsln.

Sfera de cuprindere a indicelui preturilor productiei industriale este reprezentata de ansamblul produselor
fabricate si comercializate (pe piata interna si/sau la export) de cétre agentii economici.

TRAIESTE \\

IN STIL

FUSION

in contextul crizei economice globale, Ucraina a
solicitat in martie un nou imprumut de un miliard
dolari de la Banca Mondiald, pentru sustinerea pro-
gramului de dezvoltare, conform cotidianul Pravda.
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® Banci si finante

Reducerea cu o treime a rezervelor valutare:
un motiv de ingrijorare?

OPINIA EXPERTULUI

Sergiu Gaibu, analist financiar:

Intrarile de valutd au scazut la inceput de an, ca
urmare Banca Nationala a fost nevoita sa intervind
pe piata pentru a mentine echilibrul cererii si ofertei
de valuta, consumand 525 milioane USD sau 31%
din rezervele oficiale pe parcursul primelor trei luni
ale anului curent. Trebuie sa recunoastem ca acest
dezechilibru a fost alimentat i de incertitudinea dic-
tatd de alegerile parlamentare. Incertitudinea este un
risc pentru lumea businessului, dupa cum si pentru
populatie. Intru-un sistem regulatoriu profesionist
acest risc trebuie si fie luat in calcul, sa i se contra-
puna o politica ferma, inclusiv sa fie pregétitd partea
ce tine de relatiile cu publicul. Acestea au venit cu
intarziere, informatiile erau scunde si neprofesionis-
te, mai curand orientate spre invinuirea expertilor si
analigtilor.

Este absolut natural ca investitorii, dupa cum si
organismele care propun programe de sustinere §i
ajutorare sa astepte rezultatele alegerilor. Remiten-
tele una din sursele principale de echilibrare a ba-
lantei pietei valutare au scazut dramatic in ianuarie,
dar deja in luna februarie s-a inregistrat o crestere
nesemnificativa, dar pozitiva.

in acelasi timp si exporturile, si importurile scad.
Este adevarat ca inceputul de an este o perioada
cand exporturile sunt foarte mici, iar necesitatile
de import sunt mari, este perioada cand penuria de
valuti este criticd. In luna mai situatia incepe si se
redreseze. Este o situatie ce se repetd din an in an.
Dar este greu de prognozat dacd aceasta redresare
este valabild si pentru 2009, luand in considerare
criza mondiala care demult a depasit titlul de finan-
ciara, inregistrand deja toate aspectele de recesiune
economica clasica. La sfarsitul lunii martie s-a oprit
consumarea rezervelor oficiale, dar factorul politic
poate avea o repercusiune negativa decisiva asupra
stabilitatii firave.

Problema rezervelor valutare este doar o conse-
cinta, veniturile la buget vor dicta situatia econo-
micd pe anul 2009. Cel mai mare pericol il vad in
nerealizarea bugetului de stat. De aici pot apdrea o
serie intreagad de probleme care vor influenta si sec-
torul financiar-valutar. Deci, nu sectorul financiar va
crea probleme. Reducerea importurilor si a activita-
tii economice va determina reducerea semnificativa
a veniturilor la buget, alimentat in proportie de peste
70% de consum, acoperit in mare parte de impor-
turi. O depreciere a leului, ar putea solutiona pentru
o perioada de timp insuficienta de resurse ale statu-
lui pentru onorarea scriptica a obligatiunilor fata de
salariati, pensionari etc.

A doua sursa de completare a veniturilor la buget
sunt privatizarile. Dar pana la formarea Guvernului
aceasta e o sursd inghetatd, minim pentru prima ju-
mitate de an. In lumina situatiei politice, este incertd

[
Activele oficiale de rezerva ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au redus in pri-
mele trei luni ale acestui an cu o trei-
me, pana la 1 miliard 132.34 milioane
de dolari. insi dupa ce in primele trei
luni ale anului s-au redus cu o treime, la
inceputul lunii aprilie, activele oficiale
de rezerva ale statului au crescut cu 14
milioane de dolari SUA.

TR e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

probabilitatea exploatarii sursei date si In a doua juma-
tate a anului.

Donatorii si creditorii sunt, de asemenea, in astep-
tarea unui guvern pentru a putea relua negocierile. Ca
urmare a situatiei politice actuale, termenii dati riman
la fel de incerti.

Mentinerea unei cresteri economice cu trend pozitiv
acceptabil in situatia de crizd, care ar sterge proble-
mele enuntate mai sus a fost ratatd in perioadele an-
terioare. In concluzie pe parcursul urmatoarelor luni
se vor contrapune doud fenomene majore: capacitatea
guvernului de a face economii versus presiunea asupra
cursului leului national fatd de USD si EUR.

Iurie Gotisan, economist:

Rata leului este determinata de oferta si cererea de
dolari. Principala componenta a cererii de dolari o re-
prezintd importurile. in Republica Moldova, importu-
rile sunt finantate in mare parte din remitente: gospo-
dariile cumpara automobile, electrocasnice, carburant,
vacante, etc. Scad remitentele, vor scédea si importu-
rile. Absolut automat si fara nici un fel de realiniere a
ratei de schimb. Cu alte cuvinte, scdderea remitentelor
nu reprezintd un pericol intr-atit de mare precum se
afirma. Valutele (USD si Euro) au inceput sa se depre-
cieze cam de prin septembrie. Tot septembrie este luna
cu cel mai inalt nivel al rezervelor.

Nu putem afirma ca importurile vor scadea unul la
unul cu remitentele. Efectul va depinde de inclinarea
spre import din partea gospodariilor. Spre exemplu,
daca inclinarea spre import constituie 0.5, apoi pen-
tru fiecare dolar In minus la remitente, importurile vor
scadea cu 50 centi. Cu cat mai inalt acest parametru,
cu atat mai putin problematica este scaderea remiten-
telor din punct de vedere a gestiunii contului curent.

Daca BNM insista sa sprijine leul la un nivel la care
cererea de dolari cronic depaseste oferta, apoi la un
moment dat BNM se va trezi fara rezerve. Spre exem-
plu, dacé la rata de 10 lei/dolar cererea lunara de dolari
e cu 50 milioane dolari mai mare decét oferta, apoi re-
zervele BNM vor scédea lunar cu 50 milioane dolari.
in cazul in care rezervele initiale constituie 1 miliard
USD si situatia din piata valutard riméane neschimbata
(deficit lunar de 50 milioane USD), e clar cé peste 20
luni ipotetic BNM va ramane fara rezerve. La acel mo-
ment rata de schimb va fi determinata exclusiv de piata
(BNM nu va mai avea dolari cu care sa intervina pe
piatd). Si odata ce anterior cererea depasea oferta, rata
de echilibru va fi mai inalta — leul se va deprecia.

in realitate, deoarece jucitorii din piati inteleg ci
sustinerea leului este sortitd esecului, nimeni nu va
mai agtepta pana rezervele valutare vor ajunge la zero
cu viteza lunara de 50 milioane USD. Cu ceva timp
inainte de asta toti vor incepe sa se debaraseze de lei
(adica sa cumpere valutd) in anticiparea devalorizarii.
lar debarasarea brusca de lei egaleaza scaderea brusca
a rezervelor... pana la zero (ipotetic). Cu alte cuvinte,
in cazul exemplului de mai sus, rezervele nu vor sca-
dea la zero lent, ci vor cadea brusc mult inainte de ex-
pirarea celor 20 de luni. Asta se numeste atac specula-
tiv. Banca centrala 1si da seama de acest risc, de aceea,
in mod normal, va incepe sa devalorizeze treptat leul
cu mult inainte ca rezervele sd se apropie de nivelul
cand atacul speculativ devine inevitabil.

Veaceslav Ionita, coordonator de
program la IDIS ,,Viitorul”:

Analistul economic Veaceslav Ionita spune ca redu-
cerea cu peste jumatate de miliard de dolari SUA a re-
zervelor valutare nu-1 ,,sperie foarte mult din cauza ca
importurile au scazut de aproape doua ori si in aceasta
situatie pragul critic ar fi de vreo 600-700 milioane de
dolari SUA”.

Un alt indicator, ,,care, iardsi nu arata foarte rau este
raportul dintre activele oficiale de rezerva si masa mo-
netara”.

At lucru ma ingrijoreaza, stupiditatea cu care
Banca Nationala a actionat din luna septembrie pana
in prezent (cand a mentinut cursul lev/dolar prin van-
zari de valutda — n.r.)”, spune DI Ionitd. Potrivit aces-
tuia, ,,ceea ce face BNM acum, este corect, lasa leul
sa se deprecieze lent fatd de dolar, in medie cu 0,1%
pe zi. Ceea ce se intdmpla in luna aprilie, trebuia sa se
intample inca in luna septembrie”.

Expertul mai crede, insd, ca ,,lucrurile pe piata valu-
tard nu sunt calme deloc” si din motivul c&, spune DI.
Tonita, exista capital speculativ.

DOSAR BUSINESS EXPERT

Banca Nationald a vandut in perioada crizei finan-
ciare regionale din 1998 peste 60 la suta din rezervele
valutare pentru a salva moneda nationala. In conse-
cinta, rezervele s-au redus de la 365 mil. USD in 1997
la 143 mil. USD, in 1998.

Nivelul dinaintea crizei a fost atins abia in anul
2004. In anii urmitori s-au inregistrat intriri masive
de valutd, in special in anii 2007-2008, cand banca
centrald a cumparat de piatd in numai doi ani peste
880 milioane de dolari. Activele oficiale de rezer-
va au crescut respectiv, atingand la mijlocul anului
2008 nivelul maxim de 1,8 miliarde de dolari SUA.
La sfarsit de an, cand suma remitentelor a inceput sa
scada, iar importurile au stagnat, BNM a intervenit
pe piata cu vanzari, astfel ca la sfarsit de an rezervele
constituiau 1672.41 mil USD.

Fondul Monetar International anticipeaza ca rezer-
vele valutare ale Republicii Moldova vor scadea, in
acest an, cu 614 milioane de dolari. Expertii Fondului
au simulat si un model mai sumbru pentru Republica
Moldova — in cazul in care remitentele, exporturile si
investitiile striine vor cadea brusc, atunci rezervele
valutare ale tarii s-ar putea diminua cu peste 1 miliard
$i 300 de milioane de dolari.

Factori bancari si analisti financiari spun ca in a
doua jumatate a anului situatia ar putea sa se redrese-
ze, astfel ca BNM va interveni din nou cu procurari,
iar rezervele valutare vor creste.
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Joseph Stiglitz: Programul de salvare a
bancilor din SUA ar putea esua
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Eforturile depuse de administratia Obama pentru salvarea sistemului bancar ar
putea esua, pentru ca au fost intocmite pentru sustinerea Wall Street-ului si nu
pentru a construi un sistem financiar viabil, a declarat laureatul Nobel pentru

economie, Joseph Stiglitz.

“Toate ingredientele folosite pand acum sunt
slabe, iar unele dintre ingrediente lipsesc. Persoa-
nele care au intocmit aceste planuri sunt “fie sub
influenta bancilor, fie incompetente”, a declarat
Stiglitz intr-un interviu, potrivit Newsln.

Programul de eliminare a activelor toxice (TARP)
nu este suficient de mare pentru a recapitaliza sis-
temul bancar, iar administrata nu a abordat direct
aceasta problemad, a mai spus acesta. Stiglitz a spus
cd la Casa Alba existd o serie de conflicte de inte-
rese, pentru ca unii dintre consilierii presedintelui
Obama au legaturi stranse cu Wall Street-ul.

“Nu avem suficienti bani, nu vor sa apeleze din
nou la Congres, cel putin nu intr-un mod deschis,
si nu vor sa preia controlul asupra bancilor, aceste
fiind inconvenientele ce vor garanta esecul planu-
lui, a spus Stiglitz.

Retributiile catre contribuabili, din programul
de desprindere a activelor toxice, sunt echivalente
cu 25 centi dintr-un dolar, a mai spus acesta. “Re-
structurarea bancilor a fost un dezastru absolut”, a
subliniat Stiglitz.

Stiglitz, in varsta de 66 de ani, a castigat premiul
Nobel in 2001, dupa ce a aratat ca pietele sunt in-
eficiente cand toti participantii la tranzactii nu au
acces egal la informatiile foarte importante, lucru
ce se intampla in majoritatea cazurilor.

Programul public-privat de investitii, realizat

pentru cumpdrarea activelor toxice de la banci, nu
va atinge obiectivul administratiei de a stabili un
pret pentru activele nelichide ce sufoca bilanturile
contabile ale bancilor, ci va imbogéti investitorii,
provocand mari pierderi contribuabililor, a mai
spus Stiglitz.

Stirea vine in contextul in care analistii din cadrul
Congresului SUA au marit la 356 miliarde dolari es-
timarile privind costurile nete pe care contribuabilii
vor trebui sa le suporte pentru sustinerea programului
de salvare a sectorului financiar, creat de guvern.

Suma este in crestere cu 167 miliarde dolari,
comparativ cu estimdrile anterioare. Departamen-
tul pentru Buget al Congresului (CBO) a estimat
initial ca programul pentru indepartarea activelor
neperfomante, de 700 miliarde dolari, va costa
contribuabilii 189 miliarde dolari.

Costurile aditionale, ce se aplica cheltuielilor
TARP pentru anii fiscali 2009 si 2010, au fost in-
cluse in estimdrile din martie ale CBO, care includ
un deficit de 1.800 miliarde dolari pentru anul fis-
cal 2009, care se va incheia 1n 30 septembrie.

Departamentul Trezoreriei a anuntat recent cd va
folosi o parte din fondurile TARP pentru evitarea
evacudrilor silite ce afecteaza detinatorii de credite
ipotecare. Congresul a aprobat planul de salvare in
octombrie, cu scopul de a stabiliza sectorul bancar
si de a reda increderea in piete.

Remiterile in scadere cu 30% fata de anul 2008
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Moldovenii au trimis acasa in primele doua luni ale acestui an 135.48 milioane
de dolari SUA (http://bnm.md/md/external_operations_via_banc_system), cu
30% mai putin decét in perioada respectiva a anului trecut, cand transferurile
de mijloace banesti din strainatate efectuate de persoane fizice prin bancile din
Republica Moldova au constituit 194.27 mil. USD.

Banca Nationald a Moldovei a anuntat cd remi-
terile in februarie au constituit 70.65 mil. USD fata
de 104.55 mil. USD in aceeasi lund a anului 2008.

in anul 2008, transferurile s-au ridicat la
1,660.06 milioane de lei, insa dupa luna iulie cand
a fost atins cel mai inalt nivel din anul trecut, re-
spectiv 180,79 milioane de dolari, In urmatoarele
luni valoarea remiterilor a fost in continuad scadere
fatd de luna precedenta, cu exceptia lunii decem-
brie.

O micsorare a transferurilor lunare, evaluate in
dolari SUA, s-a produs si ca urmare a deprecierii
euro fatd de moneda americana, dar si a sumelor
transferate ca urmare a faptului ca o parte dintre
moldoveni si-au pierdut locurile de muncad sau
sunt platiti mai prost. Astfel Moldova se Inscrie in
tendintele mondiale, care arata o Incetinire a fluxu-

lui de transferuri cétre statele in curs de dezvoltare,
potrivit unui studiu al Bancii Mondiale.

Expertii BM estimeaza ca rata de crestere a re-
miterilor moldovenilor din strainatate se va reduce
in anii 2009-2010, insa aceste fluxuri vor continua
sa fie inalte chiar daca tarile din care se fac transfe-
rurile vor inregistra o mai puternica incetinire com-
parativ cu SUA si Europa. Ministerul Economiei si
Comertului prognoza anterior ca remiterile ar putea
sd scada in 2009 cu 300-350 milioane de dolari.

Un recent studiu al Fundatiei CASE pentru cer-
cetari sociale si economice in Moldova constata ca
banii trimisi de la rudele de peste hotare reprezinta a
treia sursa de venit pentru locuitorii de la sate, dupa
salarii §i pensii, reprezentdnd 12% din veniturile
gospodariilor casnice. Totodata, de remiteri benefi-
ciaza fiecare a treia persoana.

Fitch: Economiile

tarilor emergente

din Europa se vor
contracta cu 3% in 2009
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Economia tarilor emergente din Europa
se va contracta cu 3% in 2009, dupa ce a
inregistrat o crestere de 4% anul prece-
dent, sustine agentia de rating Fitch in
cel mai recent raport asupra sistemului
bancar din regiune.

L T R

“Fitch estimeaza ca produsul intern brut se va
contracta cu 3% in 2009, in comparatie cu o crestere
de 4% anul trecut. Exista, insa o mare diferenta, ca
vulnerabilitate, intre statele din Europa de Est/Co-
munitatea Statelor Independente. Tari precum Le-
tonia, Kazakhstan si Ucraina sunt printre cele mai
vulnerabile in opinia agentiei. Polonia, Cehia, Slo-
venia, Slovacia si Turcia sunt printre cele mai putin
vulnerabile”, se arata in raportul agentiei de rating.

in acest sens, Fitch a efectuat patru tipuri de sce-
narii de stres ca s estimeze capacitatea bancilor din
Europa de Vest de a absorbi pierderile pe creditele
in regiune, fiind luate in calcul numai bancile cu mai
mult de 5% din expunerea totald pe Europa de Est.

in urma analizei, a rezultat ca sistemul bancar ita-
lian este printre cele mai expuse, un impact puternic
resimtindu-se in cazul Unicredit.

“Cu toate acestea, nivelul capitalizarii Unicredit
dupa injectiile din partea guvernului ar fi suficient ca
sd absoarba pierderile”, mentioneaza analistii Fitch.

Expunerea bancilor germane in regiune este la un
nivel comparabil cu cea a bancilor italiene, cele mai
expuse in cazul unei deteriorari a mediului econo-
mic din regiune fiind Commerzbank si BayernLB,
aratd analiza agentiei de rating. In ceea ce priveste
bancile de origine franzceza care opereaza in zona,
ca Societe Generale, Credit Agricole sau BNP Pa-
ribas, Fitch considera ca sunt capabile sa absoarba
potentialele socuri in toate scenariile de stres.

Bancile grecesti au o prezentd semnificativa in
statele vecine, cu precddere in sud-estul Europei,
mentioneaza raportul agentiei de rating.

“Fitch a luat deja masuri in cazul a 4 mari banci
grecesti in luna martie, ce reflecta opinia agentiei,
conform careia mediul operational, atat in Grecia,
cat si in afara tarii, ramane plin de provocari si pune
presiune din ce in ce mai ridicata asupra performan-
tei financiare si a calitatii activelor”, mai sustin ana-
listii Fitch.



BUSINESS EXPERT

x Raiffeisen
LEASING

Ne 21, 21.04.2009

www.businessexpert.md

7

Cand se va termina criza, va incepe
alta criza
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Prin faptul ca “a reusit” sa scada cererea mondiala, criza economica actuala a
putut sa “rezolve” intr-o oarecare masura o mai veche problema a lumii, in spe-
cial una cu care se confrunta tarile din lumea a treia si anume criza alimentara.

Jean-Yves Carfantan, economist si expert in
piete agricole spune ca la primele semne ale reve-
nirii din criza economica, vor reaparea si primele
semne ale crizei alimentare, intrucat va incepe sa
creasca cererea mondiald, iar preturile produselor
alimentare, de asemenea, se vor aprecia. Acest lu-
cru va fi amplificat si de faptul ca la ora actuala nu
se refac stocurile de cereale.

Analistul apreciaza ca criza alimentard se va
extinde la nivel mondial din cauza faptului cd im-
portanti jucatori agricoli precum Turcia sau Egipul
nu mai pot practica tipul de agricultura pe care il
practicau, de exemplu, dupa Cel de-al Doilea Raz-
boi Mondial.

Acesta apreciaza ca dupd ce criza economica se
va termina, pretul ierbicidelor sau pesticidelor va
creste odata cu pretul petrolului.

Nu in ultimul rind, exista zone cunoscute in
trecut ca avand un mare potential agricol, precum
nordul Brazilei, unde activitatea agricold risca sa
dispara din cauza schimbarilor climatice. Acelasi
lucru se Intdmpla si in unele zone din Australia.

Si de data aceasta, tarile africane vor fi cele mai

afectate, insa Jean-Yves Carfantan avertizeaza ca va
exista o migrare masiva dinspre Africa spre Europa.

Ce este de facut?

Pentru a evita un astfel de scenariu, analistul
considera ca trebuie reorganizate regulile comer-
tului agricol mondial pentru ca securitatea alimen-
tara va depinde din ce in ce mai mult de importuri.
Mai mult, trebuie facute investitii masive pe con-
tinentul african.

in cazul in care nu se vor lua misuri pentru co-
mertul agricol international, va exista riscul ca une-
le state precum China, Arabia Sauditd sau Japonia
sd detind un monopol. Acestea au cumparat deja
7,6 milioane de hectare de teren arabil in Sudan si
Indonezia. in perioada unei crize alimentare, acest
lucru ar putea antrena tensiuni intre agricultorii
locali si cei care detin acele terenuri.

De asemenea, spune analistul, ar trebui ca orga-
nizatiile internationale sd intervina in piatd atunci
cand speculatorii ridica in mod nejustificat pretul
produselor agricole.

Forbes: Criza ,,masacreaza” 70% dintre
miliardarii rusi: de la 110 la 32, intr-un an
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Efectele crizei economice asupra magnatilor rusi sunt de-a dreptul devastatoare.
Numarul acestora a scazut cu aproximativ 70 de procente, iar pierderile cumula-
te sunt de ordinul sutelor de miliarde de dolari.

Agentia rusa de presda RIA Novosti, care citeaza
,Forbes”, anunta ca cei mai bogati 100 de rusi au
pierdut in ultimele 12 luni nu mai putin de 380 de
miliarde de dolari. De asemenea, numarul miliar-
darilor rusi a scazut de la 110 la numai 32.

in perioada mentionata, averea cumulati a aces-
tora s-a redus de la 552 miliarde de dolari la 142
miliarde de dolari.

Cel mai mare perdant al clasamentului este Oleg
Deripaska, presedintele holdingului Basic Ele-
ment, care in 2008 se putea lauda cu o avere de
28,6 miliarde de dolari, iar anul acesta a cazut pe
locul al zecelea, cu numai 3,5 miliarde de dolari.

Top 3: Prokhorov, Abramovici,
Alekperov

Noul lider al clasamentului este Mihail Prokho-
rov, presedintele Oneksim Group, cu o avere de

9,5 miliarde de dolari, urmat de Roman Abramo-
vici, finantatorul formatiei Chelsea FC si in acelasi
timp proprietarul Millhouse Company, cu o avere
de 8,5 miliarde de dolari. ,,Medalia de bronz” revi-
ne presedintelui grupului petrolier LUKoil, Vagit
Alekperov - 7,8 miliarde de dolari.

Pe fondul crizei, refacerea clasamentului a fost
determinata nu de imbogatirea celor mentionati, ci,
dimpotriva, de saracirea unora. Mai exact, absolut
niciun miliardar din Top 100 nu se poate mandri cu
o0 avere mai mare in 2009 fata de 2008.

Singura reprezentantd a sexului frumos, Yelena
Baturina, sotia primarului Moscovei, Yury Lu-
zhkov, ocupa locul 32 in clasament. Baturina este
presedintele unui conglomerat, prezent in con-
structii, Tteka. intrucat piata imobiliara s-a prabusit
vertiginos si in Rusia, averea sotiei de primar s-a
subtiat de la 4,2 miliarde de dolari in 2008 la 900
de milioane de dolari in 2009.

—o Evenimente corporative I

Eximbank Gruppo Veneto Banca a decis ce
si faci cu profitul. in conformitate cu decizia
Adundrii Generale a Actionarilor, care a avut loc
in Italia, beneficiul net al bancii, generat in anul
2008, a fost distribuit in proportie de 5% sau 5,7
milioane lei la majorarea fondului de rezerva si
95% sau 107,6 milioane lei — in calitate de bene-
ficiu nerepartizat. In calitate de companie de audit
a bancii pentru anul 2009 a fost desemnata Price-
waterhouseCoopers Audit SRL. Activele totale ale
bancii s-au majorat pe parcursul anului cu 995,2
milioane lei (36.56%) si au atins nivelul de 3 717,3
milioane lei; portofoliul de credite a inregistrat o
crestere in marime de 509,5 milioane lei (28,0%),
atingand la finele anului cifra de 2 327,2 milioane
lei; depozitele atrase au crescut cu 346,2 milioane
lei (26,7%), pana la 1 642,3 milioane lei.

Prime Capital organizeazi prima vanzare a
creditelor ipotecare. Este vorba de un imprumut
nou, la o rata a dobanzii de 15% anual. Suma im-
prumutului poate varia de la 5 mii USD pana la
200 de mii USD, dar nu mai mult de 65% din va-
loarea de piaté a apartamentului. Termenul impru-
mutului — la alegerea clientului de la 2 la 10 ani.

ProCredit Bank a majorat dobanzile pentru
conturile de economii. Astfel, rata a crescut la
18% 1n cazul conturilor de economii constituite
in lei si pana la 8% la cele in dolari SUA si euro.
Contul de economii poate fi deschis oricand si cu
orice suma de bani, iar retragerile pot fi efectuate
fard a pierde dobanda, calculatd zilnic si capitali-
zatd lunar. Banii in cont pot fi adaugati/retrasi In/
din cont la orice reprezentanta a ProCredit Bank,
indiferent unde este deschis contul. Transferurile
banesti, atat din tara cat si din strainatate sunt de-
puse direct pe cont.

Oua Faberge la Shopping MallDova. 5 imi-
tatii ale oudlor Faberge de dimensiuni mari (apro-
ximativ 1 metru 1n naltime), lucrate manual, au
fost aduse, in premierd, la Shopping MallDova,
pentru a imbogati peisajul pascal din mall. Shop-
ping MallDova a inaugurat si o expozitie de oud
de strut pictate si oua elaborate din diverse ma-
teriale (paie, plastic, etc.) de cdtre mesterii de la
,,Uniunea Mesterilor Populari din Moldova”.

Union Fenosa a raportat un profit de 87 mil.
lei pentru anul 2008. Potrivit bilantului anual al
intreprinderii, vanzarile companiei au depasit anul
trecut 2,1 mld de lei. 93,9% din actiunile distribu-
itorului de energie electrica sunt detinute de catre
Union Fenosa Internacional, iar alte 6% revin Ban-

cii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Ziarul electronic Business Ex-
pert este un proiect al Asociatiei
Ziaristilor Economisti si al Clubu-

lui Presei Economice, desfasurat
cu suportul PR companiei Profile.

Ziarul are o periodicitate
bisaptaméanala.

Business Expert este distribuit la
peste 1200 de manageri ai com-
paniilor din Republica Moldova.

Pentru amplasarea publicitatii
si alte informatii tel. 211868,
211869,
buletin@businessexpert.md



